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Digitalis pénzek hatasa a gazdasagra - a CBDC magyar bevezetésének
elemzése

Elméleti hattér, rovid irodalomjegyzék

Kutatasom soran a digitalis jegybankpénz (CBDC) hazai bevezetésének potencidlis hatasait vizsgaltam. A CBDC egy
olyan elektronikus formaju jegybankpénz, melyet decentralizalt, peer-to-peer mdédon tudnak cserélni a hasznaldi, azaz
direkt tranzakcio jon létre a felek kozott, ahol nincs szukség kozponti kdzvetitére. Egy olyan eszk6z, mellyel a kdzponti
bank univerzalis, non-stop elérhet6, elektronikus, nemzeti valutaban denominalt és kamatoz6é hozzaférést biztosit a
meérlegéhez. Az eszk6z szamos tulajdonsaga miatt a készpénzhez hasonléan tudna mikodni, annyi kilonbséggel, hogy
akar kamatot (pozitiv vagy negativ) is fizethetne. A jegybank szamara pedig ndvelné a gazdasag transzparenciajat,
hiszen annak ellenére, hogy a tranzakciokat nem tudna konkrét szerepl6bhoz kotni, ralatasa lenne azokra a
tranzakciokra, melyek CBDC nélkul jelenleg készpénzben torténnek. Az elméleti alapokat az alabbi f6 forrasok adtak
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Kutatasi kérdés/ek, hipotézis/ek

A dolgozat elméleti hipotézis az, hogy a CBDC képes helyetessiteni a gazdasagi szerepldk készpénzhasznalatat. A kutatas
maga arra fokuszal, hogy mekkora potencialis koltségmegtakaritd hatasa lehetne az eszkdz bevezetésének. Mindezt a
magyar készpénzhasznalat 2018-as tarsadalmi koltségeinek megbecslésével teszi.

Hasznalt tudomanyos moédszertan

Az elméleti keretrendszer lefektetése utan a magyarorszagi készpénzhasznalo fizetési lanc szerepldk koltségeit vizsgaltam.
Egy 2009-es kutatasra épitettem, mely kvalitativ és kvantitativ modszerekkel mérte fel a jegybank, a haztartasok, a
vallalatok, a pénzintézetek, a készpénzlogisztikai szolgaltatok, illetve az allam készpénzhasznalati koltségeit vizsgalta. A
felmérés eredményeit aktualizaltam 2018-ra. Az aranyositashoz hasznalt modellem a szerepl6k kulonbozé koltségtételeit
elemezte és aranyositotta kilonb6zé modokon. A modellt 6 banki szakemberrel készitett interjuval finomitottam és
validaltam.

Eredmények, raépulé kutatas

2018-ra a 350 - 372 milliard HUF intervallumra becsli a modell a készpénzhasznalat tarsadalmi koltségeit, ami a GDP 0.82
— 0.87%-at jelenti. Ez az adott évre vonatkozé maximalis elméleti megtakaritasnak tekinthet6, hogyha a CBDC
készpénzkivaltd potencialjat a tobbi gazdasagi hatastol (példaul bankszektorban er6sodé verseny) elvalasztva vizsgaljuk.

Kovetkeztetések, tarsadalmi hasznossag

A dolgozat egy atfogd képet nyujt a CBDC koncepciojarodl, kozgazdasagi sokoldalusagarol. Az elemzés kvantifikalja a
digitalis jegybankpénz bevezetésének potencialis hatasait, mely ujszeriinek mondhaté a hazai tudomanyos diskurzusban.
A CBDC egyelére csak koncepcionadlis szinten létezik, ezért az empirikusan vizsgalhaté kérdések szama csekély.
Dolgozatom egy ilye perspektivat mutat be, és felhivja a figyelmet a téma magyar relevancigjara.
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