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Elmeleti hatter

A penzugyi pilacokon megfigyelheto
halézatokra jellemzo egyfajta
hierarchikus mag-periféria struktura,
amelyben a magbell, kozponti
bankok kozvetitd szerepet toltenek
be a periferia szereplol kozott, akik
nem tudnak kozvetlenul ugyletelni
egymassal. (Borgatti—Everett, 2000
es Craig—von Peter, 2014)

A mag-periferia struktura szamsze-
rusithetd egy [0,1] intervallumon
értelmezett ugynevezett magsagi
(coreness) mutato segitsegevel. Eqy
adott bankra a coreness mutato
1-hez kozeledve a maghoz, mig
0-hoz kozeledve egyre inkabb a
periferiahoz valé sorolast erositi.
(Boyd és szerzotarsai, 2010)

vizsgalt hipotezise

Vizsgalt hipotézisunk a kovetkezo:

A folytonos mag-periferia modelleknel
hasznalt magsagi mutatok modszer-
tani szempontbol javithatok, es igy a
rendszerkockazati szempontbol Kkie-
melt jelentésegl (magbell) szereplok
Jjobban elkilonithetok.

Modszertan

A szakirodalomban egyeduralkodo, valamint a gyakorlatban széles
korben hasznalt folytonos szimmetrikus mag-periferia modellek
szamos hianyossagot, torzitast rejtenek. Ezek egy részére
megoldast nyujthat, ha a jelenleg alkalmazott magsagi mutatot
kiegeszitjuk egy olyan M;; modosito tenyezovel (vagy
sulyfuggvennyel), amely a hasonlo szereplok (mag-mag vagy
periféria-periféria) tranzakcioit nagy sullyal, mig a mag es periféria
szereploi kozotti tranzakciokat alacsony sullyal veszi figyelembe az
optimalizacio soran. A minimalizalando eltéeres-negyzetosszeg:
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ahol A;;az NxN-es kapcsolati matrix adott elemet, w; illetve
w;pedig az egyes szereplok magsagi mutatoit jeloli.

Eredmenyek, raepulo kutatas

A |elenleg hasznalt magsagi mutatot kiegeszitve bevezettunk egy
uj sulyfuggvenyt, amely egyfajta megoldast jelenthet kulonféle
anomaliakra, melyek a korabbi mutatokat jellemezték. Az uj
mutatd — amellett, hogy specialis halozatok esetén Is intuitivabb
megoldast ad — robusztussag szempontjabdl Is szignifikansan
Jjobb a szakirodalomban megjelenonel.

A kesoObbiekben a folytonos szimmetrikus modellekrol érdemes az
U] modszertant kiterjeszteni es altalanositani aszimmetrikus mag-
periféeria modellekre Is.
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INNOVACIOS ES TECHNOLOGIAL NEMZETI KUTATASI, FEJLESZTESI
MINISZTERIUM ES INNOVACIOS HIVATAL

Az Innovacios es Technologiai Miniszterium
UNKP-19-3-I-BCE-110 kédszamu Uj Nemzeti Kivalésag Programjanak tamogatasaval készult

tarsadalmi hasznossag

ElOozetes varakozasainknak megfeleloen lehetoség
van a bankkozi piacok halozatanak elemzeseben
kulcsszerepet jatsz6 mag-periféria  modellek
modszertani tovabbfejlesztesére, a gyengesegeik
(részleges) kikuszobolesere.

A Lehman Brothers 2008-as csoOdje, eés az ezt
koveto villamgyorsan tovagyurtzo globalis penzugyi
valsag ravilagitott a bankkozi halozatok meélyebb
megertesenek fontossagara. A fedezetlen bankkozi
plac szerkezetenek megertese es kozponti szerep-
|I0inek hatékonyabb elkulonitése amellett, hogy
jelentos tudomanyos elorelépes, segithet tovabb
boviteni eddigi ismereteinket a haloézatokrol és igy
megelozni, vagy negativ hatasait csokkenteni egy
kovetkezO globalis penzugyi valsagnak.
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