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Cs6dszabalyok vizsgalata pénziigyi halézatokban, UNKP-19-4-BCE-17

A kutatas célja az volt, hogy kozgazdasagtani eszkozokkel Kkiterjessziilk a pénziigyi halézatokban bekovetkezd
csOdhelyzetek elemzését és megertését. A kutatast a legutobbi pénziigyi valsag vagy tetszlleges olyan helyzet
motivalja, amikor egy cs6dbe ment fél veszteséget okozhat masoknak.

A kutatas targya: A kutatasban egy olyan helyzetet vizsgaltunk, amelyben a szerepl6knek kolcsonos koveteléseik
vannak egymadssal szemben. Ha egy szerepld eszkdze nem elegendd tartozasainak kifizetésére, akkor a szerepld
csddjérol beszéliink. Cséd fertdzés miatt is el6fordulhat, amikor egy szerepl6 azért megy cs6dbe, mert nem a tobbiek
nem fizetik ki neki az 6sszes tartozasukat. Tipikus példa ilyen helyzetekre a 2007-2008-as pénzligyi valsagban a
Lehman csddje, tobb eurodpai orszag addssagvalsag problémaja, vagy ujabban a koronavirus miatt is boven lesznek
ilyen esetek. Csdd esetén cs6dszabalyok mondjak meg, hogy hogyan osszak el az eszkozeiket a szerepl6k azok kozott,

akiknek tartoznak.

A kutatas és disszeminacid fébb 1épései az aldbbiak
voltak.

2019. szeptember 27-én kutaték éjszakdja el6adast
tartottam ,Lanctartozasok és korbetartozasok papiron és
blokklancon - laborlatogatas és interaktiv pénziigyi
jaték” cimmel a Budapesti Corvinus Egyetem Pénziigyi
Laboratériumaban.

A tervekkel 0Osszhangban az els6 5 hdnapban
feldolgozatam a kapcsolédo szakirodalmat. Végil 21
cikket kivalasztva késziilt el a kutatds nemzetkozi
szakirodalmanak 6sszefoglalasat 2019. novemberére. A
szakirodalmat a Budapesti Corvinus Egyetem ,Pénzigyi
kutatasok” targyaban vitattam meg 23 mester szakos
hallgatoval.

A kutatds modszertananak Osszefoglalasa is elkészult
2019. december 10-re, ezt 6 doktorandusz hallgatoval
vitattam meg a Budapesti Corvinus egyetemen.

A kutatds eredményeit Kondor Gabor doktorandusz
hallgatoval megirtuk és elfogadta az Alkalmazott
Matematikai Lapok folyoirat, Csédszabalyok pénziigyi
hal6zatokban cimmel. A cikk kivonata a kévetkez6:

A leggyakrabban rendszerkockdzat mérésére és
kezelésére  alkalmazott  pénziigyi  halézatokban
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mindenkinek van egy indulé pénzkészlete és minden
szerepld tartozhat mindenkinek. Csbédszabalyok
mondjak meg, hogy ki hogyan rendezze a tartozasait. Az
azonos kielégitési szinten lévd feleket legtobbszor
koveteléseikkel aranyosan fizetik ki a cs6dszabalyok, de
vannak bonyolultabb konstrukcidk is. Mivel a fizetések
egymastol fliggenek, altalanos esetben fixpontok adjak a
probléma megoldasat. A tanulmanyban attekintjiik a
csddszabalyok szakirodalmat, a legfontosabb
definiciokat és eredményeket.
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